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Einheit 14: Umwandlungsrecht (Teil 2/2)

. Spaltung

1. EinfUhrung
» Die Spaltung ist im Dritten Buch des UmwG (§§ 123-173 UmwG) ge-
regelt.
* Dieses besteht aus zwel Regelungsgruppen:
— Allgemeine, rechtsformunabhangige Vorschriften (§§ 123-137 UmwG)
und
— besondere, rechtsformspezifische Vorschriften (§§ 138-173 UmwG).
« Nach §§ 11 Nr. 2,123 I-lll UmwG sind drel Arten der Spaltung zu
unterscheiden:
— Aufspaltung, § 123 | UmwG
— Abspaltung, § 123 Il UmwG
— Ausgliederung, § 123 Il UmwG
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28. April 2026

Spaltung

1.

EinfGhrung

Jede Art der Spaltung kann zur Aufnahme oder zur Neugrindung er-
folgen, § 123 |-l UmwG.

Nach § 123 IV UmwG ist auch eine Kombination mdglich, d. h. das
Vermogen wird anteilig auf bestehende und neue Rechtstrager tber-
tragen.

Gemeinsam ist samtlichen Arten der Spaltung die partielle Gesamt-
rechtsnachfolge nach § 131 I Nr. 1 UmwG (dazu sogleich).

Fur die Spaltung gelten nach § 125 UmwG grds. die Vorschriften tber
die Verschmelzung. So mussen z. B. der Ubertragende und der Uber-
nehmende Rechtstrager nicht dieselbe Rechtsform haben, § 125
Satz 1i.Vv.m. § 3 IV.UmwG.
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|. Spaltung

2. Arten der Spaltung
a) Aufspaltung, § 123 1 UmwG

Bsp.: Die A-AG hat zweil Unternehmenssparten, die
nunmehr auch rechtlich getrennt werden sollen.

Aktionare Vermogen
der A-AG AAE der A-AG

Unternehmenssparte |l

Unte rnehmenssparte |

Aktionare C-AG

Aktionare
der B-AG B-AG

der C-AG
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|. Spaltung

2. Arten der Spaltung
b) Abspaltung, § 123 Il UmwG

Bsp.: Die A-AG will (nur) die Unternehmenssparte |l auf
einen zu grindenden neuen Rechtstrager Ubertragen.

Aktionare AAG Vermogen der A-AG
der A-AG (Unternehmenssparten |)

4.....

Aktionare
der B-AG

B-AG Vermdogen der B-AG

(Unternehmenssparte 1)
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|. Spaltung

2. Arten der Spaltung
c) Ausgliederung, § 123 Il UmwG

Bsp.: Die A-AG will (nur) die Unternehmenssparte |l auf
einen zu grindenden neuen Rechtstrager Ubertragen.

Aktionare AAG Vermogen der A-AG
der A-AG (Unternehmenssparten |)
Aktionar der

B-AG wird nur
die A-AG

Vermdogen der B-AG
(Unternehmenssparte 1)

B-AG
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28. April 2026

Spaltung

3.

Spaltungsfahige Rechtstrager

Spaltungsfahig sind nach § 124 | UmwG im Grundsatz die § 31 UmwG
genannten Rechtstrager.

Daneben nennt § 124 | UmwG — abhangig von der Art der Spaltung —
weitere spaltungsfahige Rechtstrager. Die (AuRen-)GDbR ist — wie In
§ 3 1, I UmwG — nicht erwdhnt, also de lege lata nicht spaltungsfahig.
Nach § 124 11 i.V.m. § 3 IV UmwG ist auch eine sog. Mischspaltung
maoglich.

Die besonderen Vorschriften des Dritten Buchs enthalten rechtsform-
spezifische Einschrankungen, §§ 141, 149 I, 150-152, 161, 168
UmwG. So kann z. B. eine AG nach § 141 UmwG innerhalb von zwel
Jahren nach ihrer Errichtung nicht durch Aufspaltung oder Abspaltung
gespalten werden. Andernfalls drohte eine Umgehung der Nachgrin-
dung (§ 52 AktG).
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. Spaltung

4. Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens flinf Verfahrensschritten:
(1) Spaltungsvertrag, Spaltungsplan
« Bel der Spaltung zur Aufnahme bedarf es eines Spaltungs- und
Ubernahmevertrags (§ 126 UmwG), bei der Spaltung zur Neugriindung
eines Spaltungsplans (§ 136 UmwG).
« Diese Rechtsakte bedirfen nach § 6i.Vv.m. § 125 Satz 1, ggf. § 13511
UmwG der notariellen Beurkundung.
* Inhaltlich mUssen die Rechtsakte insbesondere das Umtauschverhaltnis
enthalten, § 126 | Nr. 3 UmwG ggf. i.V.m. § 13511 UmwG.
* Aul3erdem sind die Gegenstande des Aktiv- und Passivvermogens, die
Im Wege der partiellen Gesamtrechtsnachfolge (§ 131 | Nr. 1 ggf. i.vV.m.

§ 1351 1 UmwG) Ubergehen sollen, nach § 126 | Nr. 9, I UmwG ggf. i.vV.m.

§ 13511 UmwG bestimmt zu bezeichnen.
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. Spaltung

4.  Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens funf Verfahrensschritten:
(2) Spaltungsbericht

« Vor dem Hintergrund, dass die Anteilsinhaber der Spaltung nach § 1311 UmwG
.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 135 | 1 UmwG zustimmen mussen, sollen sie Uber die
Spaltung und den Spaltungsvertrag bzw. Spaltungsplan rechtlich und wirtschaft-
lich umfassend informiert werden.

 Diesem Zweck dienen u. a. die Spaltungsberichte, die die Vertretungsorgane aller
beteiligten Rechtstrager nach § 127 Satz 1 Hs. 1 UmwG ggf. .LV.m. § 1351 1
UmwG anzufertigen haben.

« |Istder iUbernehmende Rechtstrager eine AG, ist in dem Bericht nach § 142 Il
UmwG auf den Bericht tber die Prufung der Sacheinlagen (§ 183 11l AktG) hinzu-
weisen.

* In der Praxis wird regelméafig von der Moéglichkeit, einen gemeinsamen Bericht zu
verfassen (§ 127 Satz 1 Hs. 2 UmwG ggf. i.Vv.m. § 135 |1 1 UmwG), Gebrauch ge-
macht.
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. Spaltung

4. Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens ftnf Verfahrensschritten:
(3) Spaltungsprifung
« Beider Aufspaltung (§ 123 | UmwG) und Abspaltung (§ 123 [ UmwG)
dienen der Information der Anteilsinhaber auf3erdem der Bericht der
Spaltungspriafer, § 12 I, 1 UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 13511
UmwG.
» Fur die Spaltungsprifung gelten nach § 125 Satz 1 UmwG, ggf.
§ 13511 UmwG die §§ 9 ff. UmwG mit Ausnahme von § 9 Il UmwG.
« Beider Ausgliederung findet gemal § 125 Satz 2 UmwG ggf. i.vV.m.
§ 1351 1 UmwG keine Spaltungsprifung statt. Dieser Vorgang berihrt
die Interessen der Anteilseigner nicht in vergleichbarem Mal3e, insbeson-
dere werden sie nicht Anteilseigner des Ubernehmenden Rechtstragers.
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. Spaltung

4. Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens flinf Verfahrensschritten:

(4) Spaltungsbeschlisse
« Aus§1311UmwGi.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG ergibt sich nur das
Erfordernis, dass die Anteilseigner aller beteiligten Rechtstrager dem Spaltungs-
vertrag zustimmen massen.
* Die erforderlichen Mehrheiten sind:
— eGbR, oHG & KG: Zustimmung samtlicher Anteilseigner, § 39c | UmwG ggf.
.V.m. § 43 UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 13511 UmwG
— GmbH: mindestens drei Viertel der abgegebenen Stimmen, § 50 1 1 UmwG
.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 13511 UmwG
— AG: einfache Stimmenmehrheit (§ 133 | AktG) und qualifizierte Kapitalmehrheit
von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grund-
kapitals, § 6511 UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG
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. Spaltung

4. Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens flinf Verfahrensschritten:
(5) Kapitalerhhung
« Bei der Spaltung zur Aufnahme missen die Anteile des tibernehmenden Rechts-
tragers, die den Anteilseignern des uUbertragenden Rechtstragers bzw. dem tber-
tragenden Rechtstrager selbst gewahrt werden sollen, geschaffen werden.
« Mittel hierzu ist i.d.R. eine Kapitalerhdhung mit Sacheinlagen. Die Sacheinlagen
sind die jewelligen Teile des Vermogens des uUbertragenden Rechtstragers.
« Daher hat die Versammlung der Anteilseigner des Gilbernehmenden Rechtstragers —
neben dem Spaltungsvertrag (s. 0.) — auch tber die Kapitalerhdhung zu beschlie-
Ren.
« HierfUr werden die allgemeinen Vorschriften (z. B. §§ 182 ff. AktG, §§ 55 ff.
GmbHG) modifiziert, z. B. flr die AG in den §§ 66-69 UmwG und fir die GmbH in
den §§ 53, 55 UmwG jeweils i.V.m. § 125 Satz 1 UmwG.
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. Spaltung

4. Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens funf Verfahrensschritten:
(6) Eintragung in das jeweilige Register

« Nach§1611UmwGiV.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG ist
die Spaltung fur jeden der beteiligten Rechtstrager zur Eintragung in
das jewellige Register anzumelden.

« FduUr die Reihenfolge der Eintragungen bestimmt § 1911 UmwG
.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG, dass zuerst die Eintra-
gung fur den Ubertragenden Rechtstrager vorzunehmen ist.

« Ausweislich der Wirkungen der Eintragung (§ 131 | ggf. .vV.m.

§ 1351 1 UmwG, dazu sogleich 5.) ist die Eintragung konstitutiv,
d. h. die Spaltung wird erst mit der Eintragung wirksam.
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. Spaltung

4. Ablauf der Spaltung
Die Spaltung erfolgt in mindestens funf Verfahrensschritten:
(6) Eintragung in das jeweilige Register

 Der Anmeldung sind nach § 17 | UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggdf.

§ 1351 1 UmwG u. a. Niederschriften der Spaltungsbeschliisse
beizuflgen.

« AulRerdem haben die Vertretungsorgane nach § 16 Il 1 UmwG
.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG zu erklaren, dass die
Beschllisse nicht angefochten sind.

* Die Beschlussanfechtung bewirkt eine Eintragungs- bzw.
Registersperre. Diese kann im Wege des Freigabeverfahrens
nach § 16 Il UmwG 1.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG
tUberwunden werden.
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. Spaltung
Erweist sich die Klage spéater gleichwohl als begriindet, ist also
4. Ablauf der Sp einer der Beschlisse tber den Spaltungs- und Ubernahme-
Die Spaltung € vertrag bzw. den Spaltungsplan nichtig, hat die Spaltung gemaf
(6) Eintragur § 131 I UmwG ggf. i.V.m. § 135 | 1 UmwG gleichwohl Bestand

« Der An (sog. Bestandsschutz). Der Ausgleich erfolgt durch eine
§ 135 | Schadensersatzpflicht nach § 16 Il 10 UmwG i.V.m. § 125
beizufii Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG.

o AUBerdelll 1IQAAMJCT | /JUIHC{IIC 1HAAUI | 8 LU 11 L VIV D
.V.m. § 125 Satz .o 1 1 UmwG zu erklaren, dass die
Beschllsse nic! .ochten sind.

 Die Beschlussar  .ung bewirkt eine Eintragungs- bzw.
Registersperre. viese kann im Wege des Freigabeverfahrens
nach § 16 Il UmwG 1.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG

uberwunden werden.
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. Spaltung

5. Wirkungen der Spaltung

Sie hat nach § 131 I UmwG ggf. i.Vv.m. § 1351 1 UmwG vier Wirkungen:

(1) Nach § 1311 Nr. 1 ggf.i.Vv.m. § 1351 1 UmwG geht der im Spaltungs- und
Ubernahmevertrag bestimmte Teil des Aktiv- und Passivvermégen des
Ubertragenden Rechtstragers auf den tbernehmenden Rechtstrager tber.

» FuUr die partielle Gesamtrechtsnachfolge (,als Gesamtheit®) gelten die
Beschrankungen der Einzelrechtsnachfolge nicht, d. h. Vertrage und
Verbindlichkeiten gehen ohne Zustimmung des anderen Teils auf den
tUbernenmenden Rechtstrager tber.

(2) Beider Aufspaltung erlischt der Ubertragende Rechtstrager nach § 131 |
Nr. 2 ggf. i.v.m. § 135 | 1 UmwG, ohne dass es einer Abwicklung bedarf.

» FuUr die Arbeitsverhaltnisse ist nach § 35a Il UmwG im Einzelfall zu pru-
fen, ob ein Betriebslbergang stattfindet. In diesem Fall gilt § 613a |, IV-VI
BGB.
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. Spaltung

5. Wirkungen der Spaltung

Sie hat nach § 131 1 UmwG ggf. i.Vv.m. § 1351 1 UmwG vier Wirkungen:

(3) Bei der Auf- und Abspaltung werden die Anteilseigner der Ubertragenden
Rechtstrager gemald § 131 | Nr. 3 Satz 1 ggf. i.V.m. § 1351 1 UmwG nach
Mal3gabe des Umtauschverhaltnisses (§ 51 Nr. 3ggf. i.V.m.§3611
UmwG) auch Anteilsinhaber des Gbernehmenden Rechtstragers.

» Beider Ausgliederung ergibt sich Gleiches fir den tGbertragenden
Rechtstrager aus § 131 | Nr. 3 Satz 3 ggf. i.V.m. § 1351 1 UmwG.

(3) Nach § 131 I Nr. 4 ggf. i.V.m. § 135 | 1 UmwG wird ein ggf. vorhandener
Formmangel (§ 6 UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG) des
Spaltungs- und Ubernahmevertrags bzw. des Spaltungsplans ex nunc
geheilt.

28. April 2026 Univ.-Professor Dr. Timo Fest, LL.M. (Pennsylvania)
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. Spaltung

6. Schutz der Anteilseigner
Der Schutz der Anteilseigner bei einer Spaltung entspricht im Wesentlichen demjenigen bei einer
Verschmelzung:
(1) Bei Auf- und Abspaltung (§ 123 I, Il UmwG) sind ggf. bare Zuzahlungen nach §§ 14 11, 15
UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG zu leisten.
» Beieiner Ausgliederung (§ 123 Il UmwG) erhalten die Anteilseigner des lbertragenden
Rechtstragers keine Anteile an dem tibernenmenden Rechtstrager. Daher sind die §§ 14 11, 15
UmwG bei einer Aufspaltung nicht anwendbar, § 125 Satz 1 ggf. i.V.m. § 1351 1 UmwG.
(2) Beider Spaltung zur Aufnahme muss der Spaltungs- und Ubernahmevertrag bzw. Spaltungsplan
nach §§ 29 ff. UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG ein Abfindungsangebot enthalten.
(3) Den Inhabern von Sonderrechten sind nach § 23 UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 13511
UmwG gleichwertige Rechte zu gewahren.
« Die Rechte sind grds. von dem tibernehmenden Rechtstrager zu gewéahren. Bei Abspaltung
(§ 123 I UmwG) und Ausgliederung (§ 123 lll UmwG) richtet sich der Anspruch nach
§ 133 Il 2 UmwG ggf. i.V.m. § 135 | 1 UmwG wahlweise auch gegen den tbertragenden
Rechtstrager.
« Die an der Spaltung beteiligten Rechtstrager sind Gesamtschuldner, § 133 1l 1 UmwG ggf.
.V.m. § 1351 1 UmwG.
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. Spaltung

/. Schutz der Glaubiger

Den Schutz der Glaubiger stellen vier Regelungen sicher:

(1) FUr die vor der Spaltung begrtindeten Verbindlichkeiten des Uber-
tragenden Rechtstragers haften nach § 133 1 1 UmwG ggf. i.V.m.

§ 1351 1 UmwG samtliche an der Spaltung beteiligten Rechtstrager

(nach auf3en) als Gesamtschuldner.

» Die Haftung der Rechtstrager, denen die Verbindlichkeiten nicht
zugewiesen sind, ist nach § 133 llI-V UmwG ggf. .V.m. § 1351 1
UmwG begrenzt.

(2) FUr die noch nicht falligen Forderungen konnen die Glaubiger — aus-
weislich § 13312 Hs. 1, gof. i.V.m. § 1351 1 UmwG — nach § 22 |
UmwG i.V.m. § 125 Satz 1, ggf. § 1351 1 UmwG eine Sicherheits-
leistung (§§ 232 ff. BGB) verlangen, wenn sie eine Gefahrdung der
Erfallung glaubhaft machen.
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. Spaltung

7. Schutz der Glaubiger

Den Schutz der Glaubiger stellen vier Regelungen sicher:

(3) Bei der Spaltung zur Neugrtindung sind bei der Griindung des
tbernehmenden Rechtstragers nach § 135 Il UmwG grds. die flr
die jeweilige Rechtsform geltenden Grindungsvorschriften anzu-
wenden. Diese allgemeine Regelung wird durch § 138 UmwG
(GmbH) und § 144 UmwG (AG) erganzt.

(4) Bel der Spaltung zur Aufnahme sind grds. die Vorschriften Uber die
Kapitalerhohung mit Sachmitteln zu beachten. Diese werden
nach § 125 Satz 1 ggf. i.v.m. § 1351 1 UmwG durch die §§ 53-55
UmwG (GmbH) bzw. die §§ 66-69 UmwG (AG) modifiziert (s. 0.).
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28. April 2026

Formwechsel

1.

EinfGhrung

Der Formwechsel ist im Flinften Buch des UmwG (§§ 190-304 UmwG)

geregelt.

Dieses besteht aus zwei Regelungsgruppen:

— Allgemeine, rechtsformunabhangige Vorschriften (§§ 190-213 UmwG)
und

— besondere, rechtsformspezifische Vorschriften (§§ 214-304 UmwG).

Der Formwechsel ist nach § 190 | UmwG der Wechsel in eine andere

Rechtsform. Der Wechsel erfolgt nach § 202 I Nr. 1 UmwG unter Wah-

rung der Identitat. Daher findet eine Ubertragung des Gesellschafts-

vermogens — im Gegensatz zur Verschmelzung und Spaltung — nicht

statt. Der Formwechsel bewirkt also keine Gesamtrechtsnachfolge,

sondern lediglich einen Wechsel des ,,Mantels®.
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II. Formwechsel

2. Einbezogene Rechtstrager

* Welche Rechtstrager ihre Form nach Mal3gabe der §§ 190 ff.
UmwG wechseln kdnnen (sog. Ausgangsrechtsform), legt
§ 191 | UmwG abschliel3end (§ 1 Il UnmwG) fest.

* In welche Rechtsformen sie wechseln kdnnen (sog. Zielrechts-
form), legt § 191 Il UmwG abschlie3end (§ 1 Il UmwG) fest.

« Die (Aul3en-)GbR ist zwar keine taugliche Ausgangsrechtsform
(Stichwort: registergerichtliches Verfahren, s. 0.), aber nach
§ 191 Il Nr. 1 UmwG eine taugliche Zielrechtsform.
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Einheit 14: Umwandlungsrecht (Teil 2/2)

II. Formwechsel

2. Einbezogene Rechtstrager
Die Vorschrift des § 191 UmwG wird durch besondere Vorschriften erganzt:
a) Personenhandelsgesellschaft
 Nach § 214 1 UmwG koénnen Personengesellschaften nach dem UmwG nur in die
Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder einer eingetragenen Genossenschaft
wechseln.
 Der Wechsel z. B. von einer oHG zur KG vollzieht sich nach § 161 | HGB durch die
Anderung des Gesellschaftsvertrags und die Aufnahme eines Kommanditisten. Nach
§ 190 Il UmwG finden die Regelung der §§ 190 ff. UmwG auf diesen Vorgang keine
Anwendung.
b) Kapitalgesellschaft
Fur Kapitalgesellschaften besteht keine vergleichbare Einschrankung. Sie kdnnen nach
§ 226 UmwG in
* eine Personengesellschaft (§§ 228-237 UmwG), einschliel3lich der (Au3en-)GbR,
» eine andere Kapitalgesellschaft (§§ 238-250 UmwG) oder
* eine Genossenschaft (§§ 251-257 UmwG) wechseln.
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II. Formwechsel

3. Ablauf des Formwechsels
Der Formwechsel erfolgt in drei Schritten:
(1) Umwandlungsbericht
« Vor dem Hintergrund, dass die Anteilsinhaber dem Formwechsel nach
§ 193 1 1 UmwG zustimmen mussen (dazu sogleich), sollen sie tber
den Vorgang rechtlich und wirtschaftlich umfassend informiert
werden.
 Diesem Zweck dient der Umwandlungsbericht, den das
Vertretungsorgan des formwechselnden Rechtstragers nach § 19211
UmwG grds. anzufertigen hat.
« Der Bericht ist nur in den Féllen des § 192 Il UmwG sowie — bei
Personenhandelsgesellschaften — des § 215 UmwG ausnahmsweise
entbehrlich.
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II. Formwechsel

3. Ablauf des Formwechsels
Der Formwechsel erfolgt in drei Schritten:
Umwandlungsbeschluss

(2)

28. April 2026

Nach § 193 1 1 UmwG mussen die Anteilsinhaber dem Formwechsel in einer Versammlung

(§ 193 1 2 UmwG) zustimmen.

Fur die erforderlichen Mehrheiten gelten:

— eGbR, oHG & KG: grds. Zustimmung samtlicher Anteilseigner, aber der Gesellschaftsvertrag
kann eine qualifizierte Mehrheitsentscheidung vorsehen, § 217 1 1-3 UmwG

— Wechsel von Kapitalgesellschaft zur GbR, oHG, PartG: Zustimmung samtlicher
Anteilseigner, § 233 | UmwG

— Wechsel von Kapitalgesellschaft in andere Kapitalgesellschaft: qualifizierte Mehrheit nach
§ 240 UmwG

Der Mindestinhalt des Umwandlungsbeschlusses ergibt sich aus § 194 | UmwG und wird in den

§§ 218, 234 UmwG — abhangig von der Ausgangs- und Zielrechtsform — erweitert.

Der Beschluss bedarf nach § 193 1l 1 UmwG der notariellen Beurkundung. Ein Mangel der Form

wird nach § 202 I Nr. 3 UmwG durch die Eintragung des Formwechsels in das jeweilige Register mit

Wirkung ex nunc geheilt.

Univ.-Professor Dr. Timo Fest, LL.M. (Pennsylvania)
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II. Formwechsel

3. Ablauf des Formwechsels
Der Formwechsel erfolgt in drei Schritten:
(3) Anmeldung zu dem jeweiligen Register

28. April 2026

Nach § 198 | UmwG ist der Formwechsel zur Eintragung in das jeweilige

Register anzumelden.

Nach § 198 Il UmwG findet § 16 II, [l UmwG entsprechende Anwendung,

d. h. die Anfechtungsklage begrtindet eine Registersperre, die im Wege des

Freigabeverfahrens nach § 16 Il UmwG Uberwunden werden kann.

» Erweist sich die Anfechtungsklage spater gleichwohl als begrindet, ist also
der Umwandlungsbeschluss nichtig, hat der Formwechsel gemafd § 202 Iil
UmwG gleichwohl Bestand (sog. Bestandsschutz). Der Ausgleich erfolgt
durch eine Schadensersatzpflicht nach § 16 1l 10 UmwG i.V.m. § 198 IlI
UmwG.

Der Formwechsel wird — ausweislich § 202 | UmwG — mit der Eintragung wirk-

sam, d. h. die Eintragung wirkt konstitutiv.
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28. April 2026

Formwechsel

4. Wirkungen des Formwechsels
Der Formwechsel hat nach § 202 | UmwG drei Wirkungen:

Der Rechtstrager besteht nach § 202 | Nr. 1 UmwG in der neuen
Rechtform (ohne Veranderung der Identitat im Ubrigen) fort.
Die Antellseigner bleiben grds. Anteilseigner. Ihre Rechte richten sich
nach § 202 | Nr. 2 Satz 1 UmwG aber nach den fur die neue Rechtsform
geltenden Vorschriften.
» Das Pfandrecht an einem GmbH-Geschaftsanteil besteht nach
§ 202 I Nr. 2 Satz 2 UmwG z. B. als Pfandrecht an den neuen Aktien
weiter.
Nach § 202 | Nr. 3 UmwG wird ein ggf. vorhandener Formmangel des
Umwandlungsbeschlusses (§ 193 Il 1 UmwG) ex nunc geheilt (s. 0.).

Univ.-Professor Dr. Timo Fest, LL.M. (Pennsylvania)
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28. April 2026

Formwechsel

5.

Schutz der Anteilseigner

In dem Umwandlungsbeschluss (§ 194 | Nr. 6 UmwG) hat der formwech-
selnde Rechtstrager u. U. ein Abfindungsangebot aufzunehmen.

Dieses richtet sich gemal § 207 | 1 UmwG an alle Anteilsinhaber, die
gegen den Umwandlungsbeschluss Widerspruch zur Niederschrift
(oder: § 207 11 i.V.m. § 29 Il UmwG) erklaren.

Die Abfindung ist die Gegenleistung fir den Erwerb der umgewandelten
Anteile (§ 207 | 1 UmwG) oder — falls der neue Rechtstrager keine eigenen
Anteile erwerben kann (z. B. oHG) — flr das Ausscheiden der Anteils-
eigner.

Die angebotene Abfindung muss angemessen sein. lhre Hohe wird nach
§§ 210, 212 UmwG ausschlieflich im Spruchverfahren (§ 1 Nr. 5 SpruchG)
Uberprift.

Univ.-Professor Dr. Timo Fest, LL.M. (Pennsylvania)
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28. April 2026

Formwechsel

5.

Schutz der Anteilseigner

In dem Umwandlungs.. ~~hluss (§ 194 | Nr. 6 UmwG) hat der formwech-
selnde Rechtstrager u. U. « “t'ingsangebot aufzunehmen.
Dieses richtet sich
gegen den Umwe
(oder: § 207 11 i.V.1
Die Abfindung ist c
Anteile (§ 207 | 1 UmwG) oder — falls der neue Rechtstrager keine eigenen
Anteile erwerben kann (z. B. oHG) — flr das Ausscheiden der Anteils-
eigner.

Die angebotene Abfindung muss angemessen sein. lhre Hohe wird nach
§§ 210, 212 UmwG ausschlieflich im Spruchverfahren (§ 1 Nr. 5 SpruchG)
Uberprift.

Die Inhaber von Sonderrechten werden nach
§ 204 UmwG durch die entsprechende
Anwendung von § 23 UmwG geschitzt.
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II. Formwechsel

6. Schutz der Glaubiger
a) Allgemeine Vorschriften

* Beli dem Formwechsel sind nach § 197 Satz 1
UmwG die fur die neue Rechtsform geltenden Griun-
dungsvorschriften grds. anzuwenden.

« Aul3erdem konnen die Glaubiger fur ihre noch nicht
falligen Forderungen nach § 204 UmwG 1.V.m. § 22 |
UmwG Sicherheitsleistung verlangen, wenn sie
eine Gefahrdung der Erflullung glaubhaft machen.
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II. Formwechsel

6. Schutz der Glaubiger
b) Besondere Vorschriften

« Bel einem Formwechsel in eine Kapitalgesellschaft bestenht Kapi-
talschutz nach § 220 | UmwG ggf. i.Vv.m. § 2451 2, Il 2 oder Ill 2
UmwG, d. h. der Formwechsel kann bei einer sog. Unterbilanz nicht
erfolgen.

 Der Formwechsel einer Personenhandelsgesellschaft berihrt im
Zeitpunkt des Formwechsels bestehende personliche Haftung nach
§ 128 HGB nicht, § 224 | UmwG. Die Haftung wird lediglich nach
§ 224 11-1IV UmwG — in Anlehnung an § 728b BGB und § 137 HGB —
begrenzt.
» Die Regelungen gelten flr die personliche Haftung von Kom-

manditisten (§§ 171, 172, 176 HGB) entsprechend.
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